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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดยังกงัวลตอ่

ความไม่แน่นอนทางนโยบายการคา้โลก

หลังการเจรจาทางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ 

และเม็กซโิกเมือ่วานนี้จบลงโดยไรข้อ้สรุป 

ขณะที่คณะกรรมาธิการยุโรปพิจารณา

บทลงโทษดา้นวนัิยการคลังตอ่อติาล ี การ

จา้งงานภาคเอกชนสหรัฐฯ ปรับลดลง 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิยโูรออ่นคา่ลง

หลังจากสหภาพยโุรปเริม่ด าเนินมาตรการ

ล ง โทษด ้า น วิ นั ย ก า ร คลั ง กั บ อิต า ล ี

เนื่องจากละเมดิเกณฑก์ารด าเนินการขาด

ดลุการคลังของสหภาพยโุรป 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 

31.34 เงนิบาทอ่อนค่าลงเล็กนอ้ย4 วัน

ก่อนหนา้ ค่า เงินบาทโนม้แข็งค่าจาก

ประเด็นการเมอืงไทยทีม่เีสถยีรภาพมากขึน้ 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ดุลการคา้

สหรัฐฯ เดอืนเมษายน การประชมุนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางยโุรปและธนาคาร

กลางอินเดีย จีดีพียูโรโซนไตรมาสที่ 1 

(ปรับปรงุ) ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคไทยเดอืน

พฤษภาคม 
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5-Jun 1.68 1.73 1.77 1.80 1.81 1.84 1.99 2.13 2.36 2.46 2.59 2.70

Change (bps) -0.14 -0.14 -0.08 -0.14 -0.83 -0.49 -2.67 -3.85 -2.58 -2.25 -2.39 -1.44

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 5-Jun 1.76971 1.80110 1.83020 1.87621 1.96506 2.19782

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

5-Jun 1.55 1.64 1.65 1.68 6-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

5-Jun 1.54645 1.67160 1.66766 1.79328 5-Jun

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

6-Jun Bid/Ask 1.64/1.67 1.64/1.67 1.67/1.7
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การเจรจาทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และเม็กซโิกจบลงโดยไรข้อ้สรปุ การเจรจาทางการคา้ระหวา่งผูแ้ทน

ทางการคา้ทัง้สองฝ่ายจบลงเมือ่วานนี้โดยไรข้อ้สรปุ โดยประธานาธบิดโีดนัล ทรัมป์กลา่ววา่เม็กซโิกยังไมส่ามารถ

หาวธิีแกไ้ขปัญหาในประเด็นแรงงานเขา้เมืองอย่างผดิกฎหมาย รวมถงึการลักลอบขนยาเสพตดิ นอกจากนี้ 

ประธานาธบิดทีรัมป์ขูว่า่หากทัง้สองยังไมส่ามารถหาขอ้ตกลงร่วมกันไดใ้นสัปดาหน์ี้ สหรัฐฯ จะเริม่เก็บภาษีอยา่ง

เป็นทางการกบัสนิคา้น าเขา้จากเม็กซโิกทกุรายการในอตัรา 5% ในวันที ่10 มถินุายนนี้ ทัง้นี้ สหรัฐฯ น าเขา้สนิคา้

จากเม็กซโิกสงูสดุเป็นอนัดับสองรองจากจนี คดิเป็น 13.6% ของมลูคา่การน าเขา้ทัง้หมดในปี 2018 

• คณะกรรมาธกิารยุโรปพจิารณาบทลงโทษดา้นวนิยัการคลงัตอ่อติาลเีมือ่วานนี ้คณะกรรมาธกิารยุโรปได ้

เริม่กระบวนการพจิารณาบทลงโทษในประเด็นวนัิยทางการเงนิต่ออติาลีเพือ่ควบคุมการขาดดุลงบประมาณใน

ระดับสงู อยา่งไรก็ด ีกระบวนการดังกลา่วจะยังตอ้งใชเ้วลากอ่นทจีะมกีารลงโทษจรงิ โดยในอดตี คณะกรรมาธกิาร

ยโุรปเคยเริม่กระบวนการดังกลา่วกบัประเทศสมาชกิมาแลว้หลายครัง้ แตย่ังไมเ่คยมกีารบงัคับใชบ้ทลงโทษจรงิ 

• การผลติภาคบรกิารสหรฐัฯ เดอืนพฤษภาคมขยายตวัเรง่ข ึน้ ดัชนีการผลติภาคบรกิาร (ISM) ของสหรัฐฯ 

ปรับสงูขึน้มาอยูท่ี ่56.9 ในเดอืนพฤษภาคม มากกวา่การคาดการณ์ของตลาดและตัวเลขในเดอืนกอ่นที ่55.4 และ 

55.5 ตามล าดับ โดยไดรั้บแรงสนับสนุนจากยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้ใหมแ่ละดัชนีการจา้งงานทีป่รับสงูขึน้  

• การจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัฯ เดอืนพฤษภาคมปรบัลดลงสู่ระดบัต ่าสุดนบัต ัง้แต่ปี 2010 การจา้งงาน

ภาคเอกชนเดอืนพฤษภาคมอยูท่ี ่0.27 แสนต าแหน่ง ลดลงจากตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ที ่2.71 แสนต าแหน่งและ

ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.85 แสนต าแหน่ง สง่ผลใหตั้วเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตรทีจ่ะประกาศออกมาในวัน

ศกุรน์ี้คาดวา่จะออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาดไวก้อ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.81% และอัตราฯ 

อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.36% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้ไทยคดิเป็นมลูคา่

สทุธ ิ2.4 หมืน่ลา้นบาท 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  มคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.86% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.14% 

US ADP Employment Change (Unit: ,000) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ซึง่จะกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้อ่อนค่า

ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่นตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิ

ออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม ยงัคงคาดวา่ธนาคารแหง่ประเทศไทย

จะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1221 เงนิยโูรออ่นคา่ลงหลังจากสหภาพยโุรปเริม่ด าเนนิมาตรการ

ลงโทษดา้นวนัิยการคลัง (Excessive Deficit Procedure) กับอติาล ีเนื่องจากอติาลลีะเมดิเกณฑก์าร

ด าเนนิการขาดดลุการคลังของสหภาพยโุรป ทัง้นี้อติาลยีังสามารถเจรจาตอ่รองกบัสหภาพยโุรปได ้ซึง่หากตก

ลงกนัไมไ่ด ้อติาลจีะมเีวลา 6 เดอืนในการปรับแผนการขาดดลุการคลังใหเ้ป็นไปตามทีส่หภาพยโุรปตอ้งการ 

ซึง่หากไม่สามารถปรับแผนไดอ้ติาลีอาจโดนค่าปรับสูงถงึ 3.5 พันลา้นยูโร ดา้นการเจรจาการคา้ระหว่าง

สหรัฐฯ และเม็กซโิกนัน้จบลงอยา่งไมม่ขีอ้ตกลงทีจ่ะท าใหเ้ม็กซโิกหลดุพน้จากมาตรการภาษีจากสหรัฐฯ ใน

วันที ่10 มถินุายนได ้ทัง้นี้ ทัง้สองฝ่ายจะกลับมาเจรจากนัตอ่ในวันนี้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.46 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2687 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ จากตัวเลขดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) 

ในภาคบรกิารทีล่ดลง 0.4pts มาอยูท่ี ่50 ในเดอืนพฤษภาคม 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.909 เงนิหยวนออ่นคา่ลงจากดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ที่

จัดท าโดย Caixin เดอืนพฤษภาคมลดลง 1.8pts มาอยูท่ี ่52.7 สะทอ้นภาพรวมเศรษฐกจิจนีทีโ่นม้ออ่นแอ 

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าขึน้เทยีบกับดอลลาร ์เงนิวอนเกาหลแีข็งค่าขึน้ 0.35% มาอยู่ที ่1,179 

แมว้่าตัวเลขดุลบัญชเีดนิสะพัดเดอืนเมษายนจะปรับลดลงมาขาดดุลที ่665 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ทัง้นี้ เงนิรู

เปียะหอ์นิโดนีเซยี รงิกติมาเลเซยี และเปโซฟิลปิปินสไ์มเ่ปลีย่นแปลงเนื่องจากเป็นวันหยดุ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.34 เงนิบาทออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยหลังจากทีแ่ข็งคา่ขึน้มากในชว่ง 

4 วันกอ่นหนา้ ส าหรับวันนี้ คา่เงนิบาทโนม้แข็งคา่จากประเด็นการเมอืงไทยทีม่เีสถยีรภาพมากขึน้หลังรัฐสภา

ลงคะแบบเลอืกนายประยทุธ ์จันทรโ์อชาเป็นนายกรัฐมนตร ี



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 5-Jun-19 4-Jun-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.353 31.340 31.327 0.04 31.00

USD/JPY** 108.39 108.46 108.15 0.29 108

EUR/USD** 1.1229 1.1221 1.1252 -0.28 1.14

GBP/USD 1.2689 1.2687 1.2698 -0.09 1.30

USD/CNY 6.909 6.909 6.908 0.01 6.84

USD/SGD 1.367 1.366 1.366 -0.01 1.37

USD/IDR 14,273 14,273 14,273 0.00 14,500

USD/MYR 4.175 4.175 4.175 0.00 4.16

USD/PHP 51.79 51.79 51.79 0.00 53.15

USD/KRW 1,179 1,179 1,183 -0.36 1,170

USD/NTD 31.38 31.38 31.47 -0.29 31.35

AUD/USD 0.697 0.697 0.699 -0.30 0.70

USD/CHF 0.994 0.995 0.992 0.26 1.00

JPY/THB 28.93 28.90 28.97 -0.24 28.70

EUR/THB 35.21 35.17 35.25 -0.23 35.34

GBP/THB 39.78 39.76 39.78 -0.05 40.30

CNY/THB 4.54 4.54 4.53 0.03 4.53

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of June 4, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 3.1%

YOY 116.71 5.0%

MOM 120.77 1.5%

WOW 122.16 0.3%

DOD 122.58 0.0%

Current 122.53

LT average 94.49 29.7%

all time low 96.98 26.4%

all time high 119.83 2.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  29/05/2019  30/05/2019  31/05/2019  04/06/2019  05/06/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,394.8 1,104.4 2,647.9 1,821.8 1,460.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,712.7 1,665.6 1,377.4 2,764.5 1,657.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -317.9 -561.2 1,270.5 -942.7 -197.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,362.4 886.7 577.8 10,291.3 7,688.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,723.5 1,270.7 2,000.2 4,377.5 337.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -361.1 -384.0 -1,422.4 5,913.8 7,351.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,081.1 1,822.3 3,658.2 2,859.4 17,992.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,033.1 2,745.4 1,213.0 2,308.2 896.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 48.0 -923.1 2,445.3 551.1 17,095.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -830.2 -199.6 1,102.6 7,542.5 16,190.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 199.2 -1,668.7 1,190.8 -2,020.2 8,059.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -631.1 -1,868.3 2,293.4 5,522.2 24,250.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -631.1 -1,868.3 2,293.4 5,522.2 24,250.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 93,407.0 93,210.0 94,324.3 97,984.6 118,225.6 20,241.0 24,818.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 843,973.7 842,429.4 843,353.5 845,419.3 848,800.3 3,381.1 4,826.6

Total Holding (Thailand) 937,380.8 935,639.4 937,677.8 943,403.8 967,025.9 23,622.1 29,645.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 1,229.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 
BOT222A : 15,000 

162,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

123,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 490,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


